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Precios, salarios y empleo: tridngulo descompuesto

ANGEL

LABORDA
a infermacion mis relevante csta
semans s¢ ha dado en el ambito
de los precios: el [PC de noviem-
bre y la Encuesta de Costes Labo-

rales del bercer irimestre. s nota miés des-
tacada del [PC es que. trus ocho meses en
zona negativa, s inflacién avual ha pasade
i positiva, un 0,3%. Ademds, la variacién
Tespecto a la tasa del mes anterior (-0,7%)
ha sido muy impartante, mucho mis de lo
que suelen ser las varlaciones de esta tasa
Enire un mes y oo, Aungue el dato no ha
sorprendido a los analistas, al haber coinei-
dido priicticamente con las previsiones, se-
Furo que para el cindadano no experto si
que plantés unas cusnias preguntss intére-
santes ja qué se debe este brusco cambio
€N un solo mes?, jse ha acabado el periodo
de deflackim?, jes bueno o malo?, ;oué ca-
be esperar para diciembre y para 20107
mm:ﬁmwm.mﬂmm
atribuirls al componente de producios
energfticos, cuya tasa ha pasado de -6.6% a
L%%. Fundamentalmente porque en ne-
viembire dé 2008 bajaron fuertemente los
precios del petrileo respecto al mes ante-
rior, mientras que ahora estén swhiendo.
El repunte de la inflacién de estos produc:
tos explica, a su vez, que el diferencial de
inflacién con la zona euro, que legs a si-
aarse en jundo en casi un punto porcen-
tual a favor de Espafia, se haya reducido
ahora a silo une décima [grafico superior
derecho]. El IPC sin energia y allmentos no
elaborados explica la otra décima parte del
aumento de 12 Inflackin en este mes, &l pa-
54r su tasa interanual del 0,1% al 0.7%
Pasar de una inflacitn negativa durante
DeVe Meses a positiva no debe inter pretar-
sz como el fin de los temores deflacionis-
tas, simplemente porgue, en sentido estric-
to, nunca se pudo decir que ls coonomia
espafiola estiviera en deflacion. Las tasas
negativas del IPC se debian a lo caida del
precio del petrdles, materin prima gue no
s¢ produce en Espafia y s# importa. Perola
inflacidn subyacente no cayd 8 zona negati-
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va y shora parece apuntar moderadamen-
te &l alza. Por es0 mismo no se puede decir

balsillos de log expafioles que ¢l petrdleo se
hubicra mantenida en los 40 dolares ol ba-
mil de finales de 2008 en vez de los 75
diélares de ahora, aungue ello hubiers su-
puesto prolongar unos cuantos meses méds
la inflacién negativa.

Las previsiones para los prixdimos me-
g2 apenas cambian [grifico superior
izquierdo]. Bajo el supuesto de que &l pre-
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cio del petrdlen se mantenga aproximads-

mente én los niveles actuales. Ia inflacién
continuard al alza hasta el 0.9% en diciem-
bre y L5% en el segundo trimestre de 2010,
Ahi, o algo por debajo, se hublera estabiliza-
do en 1 segunda mitad de ese gfio, Ahors
bicm, en julio subini ¢l IVA y puede supo-
DET un aumento progresivo de los precios
durante tres o cuatre meses hastn comple-
tar cinco o seis décimas més de inflacion,
con lo que el afio podria terminar rozando
€l ¥ Con ello, la media anual de 2009 se
habrd situsdo en -0,3% y la de 2010, cn &l

16%. Medio pinto por debajo evolucionard
lz inflacién subyacente, que es li que defini-
thvaments deberia usarse para conformar
las expectarivas inflacionistas,

Respecto a los costes laborales, su au-
mente nteranwal por mabajador se situd
en el tercer trimestre en el 3,3%. A suvez,y
dado que las horas trabajadas cayeron un
08%, el coste laboral por hora suments un
4.2%. Estas subidas son claramente inferio-
res 8 las de rimestres anteriores, pero 5-
Eucn siende inexplicablemente elevadas
en In actual coyuntura. jAlguien s ha para-
do a pensar cufnios trabajadores cotfin

La inflacion media
anual de 2009 se situard
en el -0.3% y en 2010,
enel16%

Son las subidas salariales
excesivas las que hacen
que las empresas echen

@ mds trabajadores

estas subidas? Alguien dird que las mismas
€ e5tin compensando con aumento de la
productividad. Pero eso no nos debiera de-
jar tranquilos. Son los aumentos salariales
excesivos los quelucanquelnf:mp-m
pongan a miés trabajadores en la calle, su-
biendo de esta forma la productividad. El
PIB generado por las empresas no fAinancie-
ras e30i cayendo, segin la central de balan-
ces del Banco de Espafia, hasta el tercer
tritnestre un 13,1% v los gastos de personal,
un 1.1%, debido a la foerte destruceidn de
emplen. Como consecuencia, e resultado
ordinaric neto se reduce un 21 8%, tras ha-
ber caido otro 22,1% en 2008, jCdma van a
imvertir y crear emplen las empresas? Espe-
TEMOS que todo 250 s tenga en cuenda cn
las anunciadas reformas laborales, w

Angel Laberda s director de coyuntura de Is
Fundzcidn de las Caas de Aharros (FURCAS),
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incustriales La recuperacidn parcce
#5tar en marcha en estos dos impar-
Lantes sechores. |




