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El IPC cae a minimos en 10 afos y
presiona al BCE paraque baje los tipos

El descenso del crudo y el frenazo del consumo dej

M. Ezauenma Madrid

1 efecto combinado de 1a
caida del precio del petrd-
leo y &l estancamiento del
consumo provocado por &
erisis econfmica han lle-
vado la inflacion en Espa-

fia & su minime en un decenio. Seglin
&l avance publicado ayer por el Instituto
Macional de Estadistica, el indice de pre-
cins die comesurmo armonkado se situd en
diciembre en €l 1,5%, ¢l mis bajo desde
enero de 1999, Ladesaceleracifin de los
pmmmwamm
sido més brusca de lo esperado, y pocos
analistas dudan ya de gus =

caerd a niveles negativos en el privima
estio, Que ello se traduzoa desputs en
htnnldudaﬂndﬁﬂ{uiﬂ:gunrlﬂﬂdn
v continuada de los preciog, que gens-
ta una espiral de desconfianza) sigue
siendo una hipdtesis ljana, peso que ya
mo cabe descartar.

De confirmarse ese indicador avan.
sado, el mes de diciembre hebria re-
glsirado una eaida de la inflaciin de
niteve décimas en tisa anugl, ya que en
nuuigmhvselim&endmﬁ.laaa—
que €l INE desagregne demtro
de dos semanas los componentes del
Dt,mhmﬂﬁmrqmdprin:hulm-

Ae n eontencitn de los precios
esel - & harr]l de crudo Brent;
de referencia cn Enropi, cerrt diciem-
‘hre de 2007 en 94 dilares, y la semana
pasadlmmnhnaluaiﬂ.ﬁﬂmdno-
dﬂnahmundddmﬂhdﬂpl!.uﬁpd

metividad econdmica

-

El impacto del petréieo

W 2007

W 2008

Precic def barril Brent, en dilares

La preponderancia del efecto base
del petrileo sobre los precios genera-
1es e evidente, pero no cabe desdefiar
un fastor coadyuvante de gran im-
portancia: 1a caida del consuemo. Laen-
uadndeﬂapm&enm.d‘n.mm
de confirmar el Baneo de Espaiia, esti
impulsada por el deterioro del sector
de I construccidn, pero ha arrastra-
do tras de s al consumo privado. En
el tercer trimestre, el gasto de las fa-
milias avanzd apenas un 0,1% en tér-
minos interanoales, 1o que aumenta la
probabilided de caida en fiftimo euar-
to del afio. Fl funclonamiento del mer-
cado @8 claro en este Aspecto: una
menor presion de la demanda limita
Ias subidas de precios.

Pese al buen lento de los
muia!mﬂﬁmnamnﬂduﬂqm
se ha cerrado como &l gjercicio més in-
faciontsta en Bapafin desde que Eurostat

Hmpﬂbammﬂmdmwll.
en 1997, E14,1% en £l que queda en prin-
cipio ¢l TPC medio del gjercicio (4,3%,
hasta noviembre) supern en medio
pnnmhsllnspmmreghtmemlnia-
res, que datan de 2002 ¥ 2006

Diferencial negative
Aunque por encima de la espafiola,
también la inflacién italians mantie-
ne una sends descendente: en di-
clembre cayd coatro décimas, hasta sl-
tuarse en el 2,9%. La agencia estadis-
tica emropen Eurostat publicari hoy el
avanee de TPCA del conjunto de s zoma
eurn, que los analistas consultados por
ummquucmnr&end‘l.s*
fremte &l 2,1% de noviembre. Eso su-
pondria que el diferencial de Espafia
pmuhnmrnqpnimﬂmqﬂsﬁlnm-
cedif de forma puntusl en 2001

Sea como fuere, 108 niveles de precios

an la inflacién en Espaiia en el 1,5%

en los que empleza & moverse ja zona
&urn, en un entorno econdmico de re-
cesifn generalizada, justifican dificil-
meumquehnﬁmdgmmﬁsnpnen
&l 2,5%. La cafda de la inflacitn afade
as] presidn al Banco Central Europes
para que el praximo dia 15 decrele un
impm'mmmmrhﬂeﬁpﬂ.mmm
antieipan los mercados podrian cast
hasta situarse en €l 2%.

El del BCE, Lucas Fa-
pademes, reconocid el domingo que po-
Arfan ser necesarios recortes adiciona-
les para proteger & Ia economia de la
2oma euro de la Tecesion. Jean-Claude
Trichet, presidente del organismo emi-
sor, advirtls el mes pasado de gue no
habria més bajadas i los bancos no las
trasladaban A sus préstamos interban-
carios, pero e} descenso del enribor ayer
por debajo del 3% (por primera vez en
el tres afins) parece eliminar de plano
esa objecion.

El presidents de la patronal CEOE
Gerardo Diaz Ferrin, calificd ayer de
“huena noticia” ¢l descenso del IPC, 3
subrayt "la necesidad de que el BCE
siga bajando los tipos de interés pare
favorecer la aotividad de las empresnt
v en beneficio de las familias”

En medio de 1a galopante crisis de
COnSHmMo, ayer 8§ conocid un indica
dor gue [lama de lejos a |4 esperania
& [ndice de confianza del consumidol
slaharado por €] 100, recuperd dos dé
eimas en diciembre, hasta situarse e
480 , Un anmento marginal quo
no oculta el desplome de 23 puntc
acumulade en el eonjunto del afo. I
tampoco ¢l empeoTamiento de las e

chativas de futuro, que ¢acn o 68
puntos desde los 68,2 de noviembn



